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PRODUKT | FKI

FKI AMADEUS |.

Korunovy fond kvalifikovanych investori nabizejici komplexni
diverzifikované portfolio prevazné alternativnich investic.
Dlouhodobé cili na vynos mezi 4 % az 6 % rocné.

I v ramci tohoto ¢lanku budeme pokra-
covat v mezi Ctenafi oblibené sérii
pfedstavovani zajimavych fondd kvali-
fikovanych investord dostupnych v
CR. Tentokrat se podivame na AMA-
DEUS L, ktery je prvnim podfondem v
ramci akciové spolec¢nosti s promeénli-
vym kapitallem AMADEUS SICAV,
a.s. (dale budeme prosté psat o fondu
AMADEUS).

O tomto FKI jsme psali jiz v minu-
losti, kratce po jeho vzniku, a tak bude
urcité zajimavé podivat se na to, jak se
strategii fondu dafi v praxi, mimo jiné
ve slozitém lofiském roce.

Pro pfipomenuti, zakladajicimi part-
nery AMADEUS SICAV jsou Marek
Jan$ta a Miroslav Frajt. Oba pany bu-
dete asi znat ze spole¢nosti KZ FI-
NANCE, kterou jisté nemusime pfed-
stavovat a ktera za fondem stoji.

Pfes dvé desitky let zkuSenosti ze
spravy klientskych portfolii v ramci
KZ FINANCE uplatiuji oba panové
i pii fizeni portfolia fondu. Samot-
ny fond AMADEUS 1. vznikl na kon-
ci bfezna roku 2019 a jeho obhospo-
dafovatelem je investi¢ni spolecnost
CODYA, prostiednictvim jejiz platfor-
my lze realizovat nakup fondu.

Graf 1: Neutralni slozeni portfolia

Ostatni .i 10%
Dluhoveé financovani 30%az40%

STRATEGIE FONDU

Pokud bychom m¢éli strategii fondu shr-
nout do jedné véty, mizeme fict, Ze ci-
lem AMADEA je nabidnout klientim
Siroce diverzifikované feSeni (nejen) al-
ternativnich investic pfi nizké néklado-
vosti a akceptovatelné likvidité. Samotné
konkrétni slozeni portfolia vychazi z pra-
xe zakladatelti fondu pfi spravé majetku
afluentni klientely.

Snahou tak vlastné je nabidnout to nej-
lepsi z fondt kvalifikovanych investor
na ¢eském trhu a mizeme tedy uvést, ze
AMADEUS je obecné fondem fondi
kvalifikovanych investorti. Tomu odpo-
vida procentni zastoupeni FKI v portfo-
liu, které aktudlné ¢ini necelych 75 %.
Pozice drzené naptimo (zajisténé zapujc-
ky, dluhopisy, akcie) predstavuji néco
pod 22 % a zbylou ¢&ast portfolia tvofi
pozice ve fondech kolektivniho investo-
vani a hotovost.

Primarné jsou do portfolia zafazovany
investice s expozici vuéi jinym nez trz-
nim rizikiim, ovSem zdaleka nejde jen o
nemovitosti, které si fada investorti pfi
tomto popisu (ne zcela spravng) predsta-
vi. V neutralnim slozeni by mélo mit
portfolio podobné zastoupeni vsech tii

zakladnich pilifi — nemovitosti, alterna-
tiv a dluhového financovani — a vaha
téchto tfi pilifG by se méla pohybovat v
rozmezi 30 % az 40 % (vzdy do 40 %).
Ostatni aktiva (akcie, hotovost, komodi-
ty) by neméla presahnout 10 % portfolia.

Samotny investi¢ni proces probiha tak,
ze investi¢ni vybor pribézné mapuje trh
a hleda na ném rzné ptilezitosti tak, aby
zapadaly do zminéné strategické alokace
portfolia a odpovidaly pfedstavé zakla-
datelti fondu o diverzifikovaném portfo-
liu alternativnich pfilezitosti.

Vychozim bodem investicniho proce-
su je analyza podkladové investice, at’ uz
jde o rozbor strategie a portfolia u FKI ¢i
fondii obecné, nebo o analyzu finanéni
situace a vykazl financovanych subjek-
ti. Samoziejmé pokud se fond rozhodne
investovat do akcii, pak je soucasti fun-
damentalni analyza a podobné.

Pfi vybéru fondt do portfolia, protoze
jde standardné o FKI, je jednim ze za-
sadnich zvazovanych ukazatelli pfiroze-
né také likvidita daného fondu. Kazdy,
kdo se s FKI setkal, jist€ vi, ze moznosti
odkupu se 1isi a v ptipadé nékterych fon-
du se likvidita mize pohybovat i v fadu
mnoha mésict, ne-li vice nez roku. Z
nékterych fondti pak tfeba neni mozné
po urcitou dobu vystoupit viibec. Posou-
zeni likvidity je tedy dtilezité.

Specifickym a charakteristickym prv-
kem pozic v portfoliu fondu AMADEUS
jsou osobni vztahy se zakladateli jednot-
livych fondd, resp. zastupci emitent
dluhopisti. Prave toto reprezentuje jakysi
pomyslny posledni stéipek mozaiky —
pokud do sebe vse (tedy strategie, likvi-
dita, smysl dané pozice v portfoliu atd.)

Graf 2: Aktualni slozeni fondu AMADEUS I. k 31.3.2021; zdroj: AMADEUS SICAV

akciovy L/S fond

akcie - €R

FKI - rezide&ni nemovitosti
nemoivtostni fondy

FKI — mény

= 0,37%
- 0,46%
— 1,27%
— 1,33%
e 1,98%
hotovost T 2,14%
FKI — mix
FKI — dluhové financovani
FKI — ptda
FKI — alternativy

—— 2,76%
I 5,21%
e 7,22 %
I 7,93%

Altemativy 30%aid0% FKI — obnovitelné zdroje energie I 8,18%
FKI — private equity I 8, 88%
FKI — retailové nemovitosti EEEEE—————— £, 95 %
FKI — primyslové nemovitosti I 9, 16%
Nemovitosti 30%ai40% korporatni diuhopisy I 10,36%
zaji$téné zdpujéky I 10,91%
FKI — alt. dluhové financovani 12,60%
B 0% 0% 30%  40% 0% 2% % 6% 8%  10%  12%  14%
FOND SHOP 12/2021 FONDSHOP.CZ GTETE RIZIKOVE UPOZORNENI NA STR. 24



zapadne, rozhodne investiéni vybor o

oy

rozsifeni portfolia o novou pozici.
SOUCASNE SLOZENI

Ke konci bfezna tohoto roku platilo, Ze v
portfoliu bylo 32 pozic, coZ je v souladu
s dlouhodobym cilem fondu drzet maxi-
malné (nizsi) desitky pozic tak, aby bylo
mozné portfolio efektivné monitorovat a
Fidit, a zaroven aby bylo portfolio Siroce
diverzifikovano, jak napti¢ tfidami aktiv,
tak uvniti jednotlivych tfid.

Konkrétni slozeni portfolia zachycuje
graf 2. V ném je hned na prvni pohled
méné nez 32 pozic, to proto, ze napiiklad
polozka korporatni dluhopisy, na které
ptipadd néco pies 10 % portfolia, neni
tvofena jednim dluhopisem, ale logicky
nékolika, coz tedy znamena nékolik po-
zic. To jen pro vysvétleni.

Kazdopadné je z grafu zfejmé, Ze port-
folio je skute¢né dobte diverzifikovano
mezi rizné FKI, potazmo riizna aktiva, s
tim, ze obecn¢ by neméla jedna pozice
vyrazné piekrocit hodnotu 10 %.

Aktualné plati, ze vSechny fondy kva-
lifikovanych investorti v portfoliu mui-
zeme oznacit za ,,Ceské”. To znamena,
ze zakladatelé jsou z CR, aktiva jsou
alesponi z &asti v CR, ptipadné ve stie-
doevropském regionu, ovSem zarovei
také plati, ze nékteré FKI maji zahrani¢-
ni domicil (coz neni nijak na skodu).

Dobré je také podotknout, ze vétSina
pozic ve fondu AMADEUS je dlouhodo-
ba, tzn. portfolio vykazuje nizkou obrat-
kovost. Nicméné dopliikové mohou byt
do portfolia zafazeny i oportunistické po-
zice kratkodobéjsiho charakteru — prikla-
dem mtize byt vybudovani mensi pozice
na akciovych trzich v bfeznu a dubnu
2020, kterou fond uzavtel se zisky o né-
kolik mésicti pozdéji.

Kdyz uz se bavime o struktufe portfo-
lia, je dobré se podivat i na to, jak fond
pfistupuje k vynosim. Plati, ze v portfoliu
pracuji zakladatelé fondu s konceptem
»prub&znych® a ,,dlouhodobych* vynost.

Zakladem portfolia jsou logicky prave
,»pribézné* vynosy — jde napf. o najmy,
pachty, Groky, zisky z podnikani atd.
Pozice tvofici tyto prib&zné vynosy
piedstavuji velkou ¢ast portfolia, nékde
kolem 80 % az 90 % a jsou z velké ¢asti
»zodpovédné“ za vysledky v prvnich
dvou letech fungovani fondu.

Podotknéme, Ze v tomto ohledu neni

dulezité, jestli jde napt. o urok z konkrét-
niho dluhopisu nebo o vynos z fondu
zaméfeného na pudu, kde je klicové pra-
vé& pachtovné.

Zaroven jsou vSak do portfolia zatazo-
vany i pozice, jejichz vynosovy profil je
naopak vice dlouhodobgjsiho charakteru —
typicky muize jit o private equity ¢i deve-
loperské projekty. U té€chto pozic nemusi
byt zisk generovan hned v prvnich letech
po zafazeni do portfolia, ale o to vétsi mo-
hou nabizet potencial do budoucna. Ostat-
né stadi se podivat na to, jak se tieba vyvi-
ji vynos private equity fondi — vétSina
zisku pfipadd az na konec, kdy dojde k
prodeji drzenych firem atd.

VYNOS, POPLATKY A DALSI

Do fondu AMADEUS 1. je mozné inves-
tovat prostiednictvim dvou tiid akcii, A
a B, které se 1isi ve vys$i minimalni in-
vestice a manazerskym poplatkem. Tiida
A mé minimalni investici 10 miliond
korun a manazersky poplatek ¢ini pou-
hych 0,1 % p.a (KID pak celkové jiné
prubézné naklady odhaduje na 0,9 %).
Ttida B ma& mini-
malni investici vy-
razné niz8i, kon-
krétné 1 milion ko-

data k 31.3.2021

run a manazersky 3 mésice
poplatek zde ¢ini |6 mésica
0,6 % p.a. (celkové |9 mésica
jiné prubézné na- |1 rok

klady dle KID jsou
1,4 %). Dodejme,
ze uvedenou celko-
vou nakladovost
obou tfid jesté sni-
zuji zpétné vyplace-
né podily na mana-
zerskych poplatcich
drzenych fondd s

Strategie fondu:

Tridy akcii; ISIN:

tim, Ze zastupci

fondu  odhaduji, Ze Minimalni vy&e investice:
roéni  nakladovost

timto klesne 0 | Likvidita:

03 % az 04 %.

Zminéné tiidy se | Cileny vynos:

lisi i maximalnim B -
vstupnim poplat- Odmeéna za spravu:
kem, jak ostatné | Odména zazhodnoceni:
zachycuje tabulka

. e | Vstupni poplatek:
2. Ob¢ dvé tiidy si

mimo manazersky
poplatek uctuji od-
ménu za zhodnoce-

Vystupni poplatek:

od zalozeni (31.3.2019)
od zalozZeni (31.3.2019) p.a.

PRODUKT

ni kapitalu ve vysi 10 % z vynosu, samo-
ziejmé na bazi High-Water Mark.

Z pohledu likvidity je potieba stejné
jako u jinych FKI pocitat s tim, ze likvi-
dita je ptfirozené niz$i, nez jak tomu je
napt. u podilovych fondd, v tomto ptipa-
dé je kvartalni. Fond je vedeny v koruné.

Fond AMADEUS . cili na ¢isty dlou-
hodoby vynos 4 % az 6 % ro¢né a jak je
vidét z tabulky 1, za prvni dva roky jeho
existence se mu to prozatim dafi, i pfes
slozity lonisky rok, ve kterém vsak port-
folio dobte obstalo.

Za zminku jisté také stoji, ze fond ma
dva roky od zalozeni pod spravou jiz
ptes 260 miliont korun.

Fond AMADEUS 1. nabizi komplexni
portfolio prevazné alternativnich aktiv
nekorelovanych s tradi¢nimi kapitalovy-
mi trhy. V ramci jedné investice umozni
investorovi podilet se na vyvoji portfo-
lia, na jehoz vytvofeni byste jinak potie-
bovali daleko vice prostiedkti a samozie-
jmé mnoho znalosti. Pro kvalifikované
investory tak mulize predstavovat zajima-
vou moznost.

Jifi Mikes
Trida akcii A Trida akcii B
1,57 % 1,54 %
2,40 % 2,28 %
3,33 % 3,12 %
5,66 % 5,35 %
8,35 % 7,44 %
4,09 % 3,65 %

AMADEUS |I. PODFOND — AMADEUS SICAV a.s.

Diverzifikované portfolio alternativnich
prilezitosti, predevsim fondu kvalifikovanych
investor dostupnych na ¢eském trhu

A —ISIN: CZ0008043858;
B — ISIN: CZ0008043866

10 000 000 CZK (tfida A);
1 000 000 CZK (tfida B)

Kvartalni, vypofadani max. do 12 mésicti ode
Dne ocenéni (Den ocenéni je posledni den
kazdého kalendarniho &tvrtleti)

4 % p.a. az 6 % p.a. (po odetteni vSech
nakladu, poplatk a dani)

0,1 % p.a. pro tfidu A;

0,6 % p.a. pro tfidu B

10 % z vynosu (metoda High-Water Mark)

max. 1,5 % pro tfidu A;
max. 3 % pro tfidu B

Prvni tfi roky klesajici poplatek: 5 % do 12
meésict vé. od data investice, 3 % do 24
mésicl v¢. od data investice a 1 % do 36
mésicl v¢. od data investice, nasledné 0 %
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